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月度回顾

#审计风暴$再度掀起

!""# 年 $ 月 !% 日! 国家审计署
审计长李金华在第十届全国人民代

表大会常务委员会第十六次会议上

做了 "关于 !""& 年度中央预算执行
和其他财政收支的审计工作报告 #$
根据报告披露!审计署主要审计了财
政部具体组织中央预算执行情况!国
家发改委及中央其他部门预算执行

情况!水利%环保%科技等专项资金管
理使用情况!部分高校和医院财务收
支情况!金融资产管理公司资产负债
损益情况! 以及 ’" 户中央企业原领
导人员经济责任履行情况$
报告指出!去年中央预算执行和

其他财政收支审计发现问题的整改

情况是历年来最好的$ 据统计!截至
!""# 年 ( 月底!已上缴财政各项资金
!(()#% 亿元 !滞留 %闲置的财政资金
已按规定下拨 !&’)*# 亿元!已调整有
关会计账目 ++,#& 亿元! 各类被挤占
挪用的资金已收回 +)"( 亿元!已挽回
经济损失 !)%% 亿元$

公司 %&’ #(
中国海洋石油有限公司

中国海洋石油有限公司 $ 月 !(
日宣布收购美国优尼科石油公司$ 中
海油认为!两家公司互补的优势将使
合并后集团的能力大大提升!预计将
使中海油的产量增长一倍以上!并使
其储量提高近 %"-$ 如果中海油并购
优尼科公司成功!这将是迄今为止中
国企业在海外的最大一笔并购业务!
这也有望大大提升中海油在能源市

场中的话语权$

京东方
+ 月 $ 日 !京

东方发布公告称!
公司香港上市计

划获得股东大

会通过! 计划
筹资额为 !#
亿港元 $ 由
此!京东方将成为国
内首家同时发行 . 股 %/ 股和 0
股的上市公司$

南充市商业银行

+ 月 % 日! 四川南充市商业银行
与德国复兴信贷银行集团德国投资

与开发有限公司&123’%德国储蓄银
行国际发展基金&4516’%德国储蓄银
行国际合作基金&4/758’签署战略合
作协议$ 这是中国二级城市商业银行
首次引进国际战略投资者$ 南充商行
成立于 !""9 年$

科龙

+月 %日! 科龙电器发布公告!三
名独立董事辞职!令近来"预警重大风
险(的科龙电器雪上加霜$与此同时!顾
雏军掌控的格林柯尔系的 $家 .股和
在港交所上市的格林柯尔科技股价一

路狂跌$此前!该公司年报离奇亏空!其

后审计师辞任!证监会进入调查$

奥克斯

宁波奥克斯集团汽车事业新闻

发言人日前表示!奥克斯最终决定由
厂家为还在保修期内的奥克斯车主

的售后服务埋单 ! 预计这笔费用在
#"" 万元左右$ 奥克斯汽车退市从而
引发的售后服务)无人管(的现象!一
度引起全社会的广泛关注$

国美电器

国美电器 + 月 # 日公告称!今年
9!#月份!营业收入同比增长 ("-$不
过! 快速扩张导致每平方米营业收
入%毛利率都有所下降$ 公告再度确
认!主席黄光裕正计划出售其在核心
子公司国美电器 (#-的股份$ 自 $ 月
!( 日以来的 + 个交易日中!国美电器
的股价下跌了 !9,&"$ 瑞士信贷第一
波士顿给予国美电器 "跑输大市(评
级$

首钢

服役 &+ 年的首钢炼钢厂 # 号高
炉于 $ 月 (" 日上午 % 时正式熄火 $
这是今年 ! 月初国务院批准首钢实
施压产%搬迁%结构调整和环境治理
方案后首钢关闭的第一座大型设备!
它标志着首钢北京地区涉钢系统压

产%搬迁正式启动$

民生银行

$ 月 !9 日! 民生银行发布公告
称!鉴于目前市场情况!董事会决定
在股东大会决议有效期内!选择适当
的时机和发行窗口完成 0 股发行工
作$ 此前!公司已于 $ 月 ! 日在香港
联交所通过了上市聆讯$ 民生银行由
此成为首家通过聆讯后主动暂缓在

港上市的内地企业$ 市场预计!民生
香港上市程序最快将在 : 月份重新
启动$
华菱集团
根据华菱管线公告!$月 : 日!公

司大股东湖南华菱集团与米塔尔钢

铁修订了此前双方签订的股权转让

协议$ 修订后!华菱集团将持有华菱
管线 (+,$+"的股权!以比米塔尔多出
9"的比例! 再度成为公司的最大股
东$ 米塔尔是目前世界第一大钢铁公
司!其对华菱管线的参股!是外国钢
铁巨头参股中国国有钢铁公司的第

一案$

壳牌公司

世界第三大石油公司*****英
荷壳牌石油公司的股东大会 $ 月 !%
日高票通过该企业两家控股母公司

的改组合并计划!从而结束了壳牌公
司长达百年的双董事会制度$ 公司新
名称为英荷壳牌上市公司!总部设在
荷兰海牙!公司股票在伦敦和阿姆斯
特丹同时上市$

人物 %&’ #(
尚福林

中国证监会主席尚福林 $ 月 !+
日在国务院新闻办举行的新闻发布

会上介绍了当前我国资本市场的发

展形势! 并回答
了记者的提问 $
这是自 9::! 年
证 监 会 成 立 以

来! 证监会主席
首次在国务院新闻办公室举行的新

闻发布会上回答记者问题$

裴熙亮

+ 月 + 日! 摩根士丹利董事会正
式宣布!将向前任 82; 裴熙亮支付一
笔慷慨的遣散费$ 根据协议!裴熙亮
可以获得大约 &&** 万美元$

约翰%沃尔顿

全球最大零售公司沃尔玛公司 $
月 !+ 日宣布!沃尔玛创始人萨姆+沃
尔顿的儿子约翰+沃尔顿 !+ 日驾驶
一架超轻型飞机时发生坠机事故!约
翰在空难中丧生$ 今年 #% 岁的约翰
是沃尔玛公司的董事会成员!在 ,福
布斯-( 月份公布的最新全球富豪榜
中名列第 99 位! 净资产为 9%! 亿美
元$

毛玉萍

涉嫌造市及诈骗银行 %:** 万元
信用证贷款案!"上海首富(周正毅的
妻子毛玉萍原定近日在香港区域法

院进行审讯前复核$ 不过!毛玉萍涉
嫌让女雇员向香港廉政公署做伪证

而被加控妨碍司法公正的罪名!应控
方申请!法官杜丽冰于 + 月 $ 日将上
述两案合并处理!并顺延至 % 月 9 日
才正式开审$

徐放鸣

来自北京市检察院第一分院的

消息称! 原财政部金融司司长徐放
鸣在 $ 月 !& 日前后被执行刑事拘
留!其后的 + 月 9 日!检方签发并下
达了对徐的批捕令$ 有报道称!徐放
鸣涉嫌经济犯罪问题与农发行租赁

案有关$

杨澜

著名节目主

持人杨澜日前宣

布 ! 将自今年 #
月 起 辞 去 包 括

"阳光媒体投资 (
主席在内的企业

日 常 管 理 职 务 !
并将以其与吴征

拥有的所有相关股份之 $%"为基
础 !成立非盈利机构"阳光文化基金
会(!按照相关法律要求建立独立的
信托与监事机构$ 基金会未来主要
的活动领域在文化交流 % 环保和教
育等方面$吴征将接任"阳光媒体投
资(主席$相关法律手续正在履行之
中$

刘海峰

& 月 ’# 日上午 ( 时!洛阳市西工
区检察院宣布了洛阳市检察机关因

"证据不足对刘海峰不予起诉的决
定($ 原春都食品股份有限公司董事
长刘海峰是 ’))* 年 + 月 %+ 日凌晨 ’
时被洛阳公安机关采取刑事强制措

施而失去人身自由的!随后被洛阳市
公安机关以涉嫌挪用资金为由监视

居住$

潘刚

潘刚 $ 月 !( 日在股东大会上以
9**"的全票通过当选伊利股份董事
长$ 去年 9! 月中旬!伊利原董事长郑
俊怀等五名高管因涉嫌经济犯罪被

刑事拘留$ 在呼和浩特市政府的主持
下!总裁潘刚全面负责公司的经营管
理$ 目前郑俊怀等人仍在羁押中!案
件尚待开庭审理$ 潘刚 9::! 年大学
毕业就进入了伊利$

居乃琥

有着 +& 年食品科学% 食品安全
研究和管理经验的居乃琥日前正式

出任百胜中国食品安全官!负责主管
百胜在中国的食品安全管理$ 这也是
百胜中国首次设立该职位$ 在 + 月份
肯德基曝出食品安全事件后!百胜集
团正以"矫枉过正(的姿态对食品安
全进行更多的防范$

周鸿

雅虎中国 + 月 $
日晚宣布!周鸿 将于
% 月 (9 日辞去雅虎
中国区总裁职务$雅
虎公司已经正式聘

请周自 % 月 (9 日
起担任雅虎的中

国 策 略 顾 问 $
!**( 年 99 月 !9 日!雅虎
出资 9,!亿美元全资收购 (+!9的子公
司香港 (+!9$ !**&年 (月 !!日!时任
(+!9 总裁周鸿 出任雅虎中国区总
裁$ 周创建的 (+!9公司开创了中文上
网服务!并推动这项互联网应用服务成
为一条完整的产业链$

政策

物权法草案

依照全国人大常委会委员长会议

的决定! 全国人大常委会办公厅日前
向社会全文公布物权法草案! 广泛征
求意见$ 物权法是一部明确物的归属!
保护物权!充分发挥物的效用!维护社
会主义市场经济秩序! 维护国家基本
经济制度! 关系人民群众切身利益的
民事基本法律$ 已经三审的物权法草
案!共 # 编 !* 章 !$% 条$ 草案明确了
物权法的调整范围和原则! 并分别对
所有权%用益物权%担保物权做了详细
的规定!同时还对登记制度%物权的保
护%相邻关系%共有%善意取得%拾得遗
失物%发现埋藏物%占有等做了规定$

!中国人民解放军文职人员条例"

,中国人民解放军文职人员条例-
$月 !(日公布施行$ ,条例-决定在全
军实行文职人员制度! 这是对我军力
量构成和用人制度的重大调整改革!
是推进军队现代化建设的重大战略举

措$ ,条例-共 :章 ## 条!对文职人员
的性质地位等基本问题% 聘用工作的
主要环节以及文职人员制度与军地相

关政策的衔接等做了规定$ 据有关方
面介绍!与,条例-配套的相关政策解
放军总部与国家有关部门正在加紧拟

制$ 与此同时!有关文职人员招聘工作
也在积极准备!力争尽快在全军展开$

焦点

)
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低价买储备石油的愿望
不现实

中国从 !""# 年开始建设的国家
石油战略储备基地!!!浙江宁波镇
海石油战略储备基地一期工程的 $%
个油罐将在今年第三季度底完成"年
底开始储油# 这标志着中国为维护本
国石油安全正式拉开了战略储油的

序幕# 与此同时"全球油价高企并一
度冲破 %& 美元’桶大关#
曾有业内人士发表观点称"在油

价处于高位时买油以建立国家石油

储备并不明智# 但经济观察研究院认
为"希望在油价处于低位时买到原油
的愿望反而会进一步推高市场预期#
根据目前的预测来看"全球最大的两
大石油消费市场!!!美国和中国今
年的经济增长空间仍然存在"这预示
着全球原油消费的减少很难实现"油
价仍将维持高企# 即使如此"美国$日
本$欧洲等国家同样在增加其石油战
略储备#

发达国家应表现出更多真诚

中欧关于鞋问题的磋商还未正式

启动" 欧盟就单方宣布从 ( 月 $日开
始正式展开对中国劳保鞋的反倾销调

查工作# 紧接着 ( 月中旬欧盟又把反
倾销大棒挥向出口量大的纺织面料鞋

和皮面皮鞋" 由此影响到中国大部分
以出口为主的制鞋企业# %月 )日"欧
盟公布的数字显示" 今年 $*+ 月欧盟
进口中国鞋产品平均增幅为 (&&,"然
而商务部同期的数字显示中国对欧盟

鞋类产品出口同比增长 #-.,"原受欧
盟进口配额限制鞋类出口同比增长

!(,"两组数据相去甚远#
经济观察研究院认为"发达国家

和发展中国家如果不能真正建立友

好合作的贸易关系"发达国家不能真
心实意地传达出自由竞争的信息"世
界的贫富悬殊将进一步扩大#

焦炭出口配额管理料将加强

统计显示"山西省 .!/ 月出口焦
炭 #&0 万吨 " 与去年同期相比增长
!0-&/"%出口金额 %-+# 亿美元"同比
下降 $!-+$"%焦炭出口平均价格 !&(
美元 #吨"比去年平均价位 !(% 美元 #
吨下降 !/"# 在产量快速增长的同
时"区域性过剩局面开始显现# 今年
$!/ 月份"全国累计生产焦炭 0&0&$0%
万吨"同比增长 #&$#""预计 !&&/ 年
国内焦炭产能将达到 !$( 亿!!$) 亿
吨#
商务部和国家发改委有关负责

人在首届焦炭国际研讨会上明确表

示要控制高能耗产品出口"但考虑到
国际需求方的利益和强烈要求"我国
将对焦炭出口采取逐步削减的做法#
经济观察研究院认为 " 综合资源消
耗$环境保护等方面因素"今后国家
将在稳定焦炭市场前提下逐步加强

焦炭出口配额管理%同时"为降低对
中国焦炭的依存度"欧洲$亚洲$南美
及非洲部分国家目前已经开始进行

焦炭产能的扩张和升级"从而会进一
步影响中国焦炭市场的未来走势#

南南合作更具合作意义

从今年 ( 月 $ 日起"&中国!东盟
全面经济合作框架协议货物贸易协

议’ 开始实施"(++/ 个税号产品开始
削减关税# 中国和东盟中的 % 个老成
员(文莱$印度尼西亚$马来西亚$菲
律宾$新加坡$泰国 )将在 !&$& 年把
绝大多数正常产品的关税降为零"东
盟 + 个新成员(缅甸$柬埔寨$老挝$
越南) 则可在 !&$/ 年将绝大多数正
常产品的关税降为零#
经济观察研究院相信"南北合作

中更多的是发达国家利用发展中国

家的廉价劳动力来化解经济增长的

高成本风险"而中国与东盟的南南合
作则更具有合作的意义"可以实现经
济资源的充分互补"大力开展南南合
作可以真正为发展中国家带来收益#

中部崛起有利扩大内需

商务部部长薄熙来在安徽主持召

开*中部崛起+商务工作座谈会时表
示 "!&&+ 年中国对外贸易总额已达
$$/+) 亿美元" 但中部地区的对外贸
易额只有 #+0 亿美元 " 仅占全国的
#,# 他同时指出"中部六省资源和产
品优势突出"人口众多"科教实力雄
厚" 具备加快经济发展的有利条件"
目前"开放度不够已成为制约中部地
区发展的重要原因# 中部地区要进一
步扩大对外开放"大力吸收外资和发
展对外贸易#
经济观察研究院此前曾指出"农

民工短缺现象的继续存在将对劳动

力成本和 123 造成压力# 而我们同时
认为"中部地区的开放和活跃不仅能
带动本地区的经济快速发展$改善投
资环境"也将使这部分地区的劳动力
呈现回流态势"增加这部分地区的就
业机会"扩大内需# 中部崛起带来的
负面影响是会造成东部劳动力的供

给紧张"从而引起价格上涨"但随之
而来的也是内需的扩大#

对券商再贷款实际是过桥贷款

据悉"央行已向个别券商发放了
再贷款# 此项贷款是作为周转性贷款
提供给券商的" 首批规模大概在 !&&
亿元左右# 贷款对象限于合规的券
商# 取得再贷款的首要条件是建立完
善的风险内控机制# 证监会要求在
!&&/ 年底前整个证券业都要实现保
证金独立存管"因此能尽早全面地实
现整个公司的保证金独立存管的券

商就会有相对优势# 据了解"不少经
营规范$中等规模的券商已开始进行
保证金独立存管的审核# 除这些条件
外"一家券商负责人称"取得央行再
贷款还需要有相应担保"以减少再贷
款风险#
央行为券商发放的再贷款"实际

上就是过桥贷款# 而过桥贷款是对已
出现或将要出现危机症状的对象发

放的贷款# 经济观察研究院认为"这
说明券商已出现危机或有危机征兆#
同时"无论央行是否对券商发放再贷
款" 券商都应该根据会计法的规定"
建立完善的内控机制"这不应该仅仅
成为获取再贷款的条件# 证券业的存
款保证金独立存管也是其与生俱来

的制度"不应该仅成为央行对其再贷
款的条件# 关键的问题还出现在"这
笔贷款为何不是来自于商业银行"而
是来自于央行"不言而喻"券商暴露
出来的危机症候已到了商业银行不

愿为其提供正常商业贷款的地步了#

应冷静看待金融业
吸引外资高潮

% 月 .% 日"建设银行与美国银行
联合宣布, 美国银行首期将投资 !/
亿美元从中央汇金公司买入建行股

份"在建行海外首次公开发行43256时
再认购 / 亿美元" 从而以 #" 亿美元
的代价获得建行股份 07左右的股
份# 这宗交易将是外资对中国银行业
的最大一笔单一投资# 美国银行并且
还有权在未来一定期限内增持到

$0-0," 这是允许单一外资股东持股
的上限#
随着中国银行业全面对外开放"

预计银监会将在适当时候研究进一

步放宽外资进入中资银行的股权比

例# 截至 !&&/ 年 % 月 #& 日"中国的
并购交易总额达 #0 亿元# 有理由相
信"未来一年里"金融业将成为中国
并购市场关注的热点和重点# 中国从
!&&/ 年下半年起"将进入金融业吸引
外资的活跃时期" 在 !&&( 年时出现
一次高潮#
经济观察研究院认为"从中石油

吸引境外战略投资的经验来看"此类
投资是为了出售而持有的# 表现了外
资银行在我国金融改革过程中的投

机心理# 目前活跃的外资投入"并不
代表国内金融业已真正具备长期投

资价值# 因此"我们决不能被下半年
金融业吸引外资激增$以及随之而来
的高峰冲昏头脑#

股权分置改革缺乏#试点$意义

证监会于 % 月 !& 日推出上港集
箱$宝钢股份$长江电力等 +! 家第二
批股权分置改革试点公司"数家大盘
蓝筹股公司现身其中# 这是在运行第
一批试点取得一定经验之后"全方位
试点的展开# 在 !( 日"证监会主席尚
福林表示"没有第三批试点了"争取
在短时间内完成股权分置问题的解

决"充分表现政府在解决资本市场问
题方面的决心和信息#
经济观察研究院认为" 就试点的

本意而言" 试点的目的不是为了证明
问题是否需要解决" 而是该以何种方
式去解决"换言之"试点不是针对目的
的"而是针对方法的"而方法的关键在
于效果"效果的关键在于时间#证监会
推出第二批试点公司之时" 第一批试
点工作只是刚刚起步" 并未显示出改
革的效果" 因此第二批试点公司的推
出"并未建立在第一批试点的 成功案

例之上"在没有显著效果的情况之下"
我们还不能判断改革方案的对错"以
及是否有可进一步完善的地方#

石油行业短期料难形成
充分竞争格局

% 月 !0 日 "/& 多家民营石油企
业加入的长联石油控股有限公司成

立# 这是我国目前规模最大的民营石
油联合企业" 主要从事石油勘探开
采$炼油化工$进口贸易$批零销售#
此前8 我国的民营加油企业多以挂靠
国有企业的方式进行经营活动8在*非
公经济 #% 条+ 明确民营资本可以进
入石油行业之前8 民营资产事实上已
经以多种方式进入该行业8 但限于资
本和技术条件8 多数只进入加油站等
下游领域8 只有很少数进入了勘探和
加工等中上游领域#
经济观察研究院认为" 长联石油

控股有限公司成立表明非公经济进入

垄断行业迈出了重要的一步" 以后国
内的垄断格局会逐步打破" 社会的福
利得到有效改善" 但是由于目前国内
非公资本和与其相配套的人力$技术$
市场空间等一系列的资源还是难以和

已长期占据市场的国有大型企业抗

衡"因此"要真正形成竞争的市场充分
竞争格局的路途还很遥远" 国内的非
公经济要想壮大足以抗衡的实力"不
仅需要国内的企业联合起来" 而且需
要国际资本的战略合作者#

钢铁产品似将重蹈
纺织品之路

从去年以来我国钢铁产品出口

剧增"钢铁产品进出口格局出现转折
性变化# 这种变化导致很多进口国开
始坐立不安# 日前韩国认为"中国的
钢筋对其出口增长过快"对其国内的
钢铁行业和经济的发展造成了冲击#
海关数据表明"一季度中国对韩国出
口钢筋 0-%. 万吨" 月平均 #-! 万吨"
而 + 月份为 ) 万吨 "/ 月份将超过 )
万吨".%/ 月的总量将突破 !&&+ 年全
年进口总量 !/-. 万吨#而目前韩国钢
筋社会库存较高"生产钢筋企业的开
工率普遍不足 (/,# 同时"韩国经济
发展也不太景气"很大程度上限制了
韩国建筑业对钢材的需求# 因此"韩
方认为中国钢铁企业对韩国的钢筋

出口能够进行总量控制"要求防止同
一时间$同一品种$大量集中出口"希
望钢筋从 % 月份开始按每月 .-/%! 万
吨进行控制"否则韩国将可能采取必
要措施# 以美国为首的北美自由贸易
区日前扬言" 由于中国对其出口激
增"将要启动保障措施#
经济观察研究院认为"我国已经

是钢铁的生产大国"并且将来一定会
成为世界钢铁产品出口的大国# 现在
只是个别的国家对我国钢铁出口提

出限制"如果我们没有控制好将来钢
铁产品出口的节奏"极有可能导致我
国钢铁产品出口步纺织品的后尘"出
现欧洲$美国等主要经济体限制我国
钢铁产品出口的局面#

!本文由经济观察研究院金晶"
罗静"刘小兵提供#
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光明#回奶$事件

海尔竞购美泰

民营石油企业

联盟成立

降低民航

服务标准

苹果换%芯&

透支 #//
万信用卡

0,,1.*视频
搜索引擎

%两乐&广告战

彩电%中国芯& 中海油竞购优尼科

2//!

年3

月

!"#$%&’()*+,-

2005 年 6月“ 月度十大商业标杆”相关数据

入选案例

彩电%中国芯&
竞购优尼科

%两乐&广告战
竞购美泰

%回奶&事件
民营石油企业联盟成立

视频搜索引擎

苹果换4芯4
透支 #// 万信用卡
降低民航服务标准

关键词

第一款自主知识产权的国产电视芯片

国家行为还是企业行为

同时与网络游戏合作走魔幻广告路线

欲开拓北美销售网络

光明牛奶不再%光明&
能否成功打破垄断成最大悬疑

可让用户预览媒体节目

弃 5678 %芯&系英特尔
打破信用卡透支标准

为对应低价机票而取消%多余&服务

当事人

海信

中海油

百事可乐’可口可乐
海尔

光明乳业

长联石油

0,,1.*
苹果公司

民生银行

春秋航空

总分

"9:;"
空缺

"#:<$
"#:/#
"#:/#
3$:$#
3$:/$
3!:!9
39:9"
空缺

专家评分

(#0#/)
3:"#
空缺

":#<
":<9
":<9
":2;
3:$3
":2;
3:2;
3:2;

网民支持率

(1)

$!:/=
空缺

$":!=
"!:/=
"!:/=
"#:<=
"":$=
3/:/=
33:"=
空缺

注!"网民支持率#截至 !月 "#日 "$时

商业价值(重要性’创新性’可借鉴性)

袁岳>

光明%回奶&事件*它不仅仅
是一个企业的公关危机$它预示
着中国食品企业的公信力$启动
了中国对于食品安全的高度重

视的开端线索% 使中国人不得不
冷静思考"吃&的问题$使中国的
名牌反思 ’营销力与基本公信
力&的问题%
玄夏祛毒胶囊*迎合社会热

点$ 直击庞大的毒品治疗市场$
同时也是对传统中华医学的弘

扬%

海尔竞购%美泰$*标志着中
国企业已经成长为跨国大企业$
已经具备了国际化并购的实力%

李光斗>
两可乐巨头同打网络游戏

广告*对比广告的极致运用%
三星想象生活*三星今天的

品牌再造成功% 也是明天中国品
牌成功的榜样%
麦当劳跪求打折 * 跨国品

牌又一次中国本土文化水土

不服 %

白长虹&

0,,1.* 视频搜索引擎 *借
助人们对视频信息的普遍偏

好和已经习惯使用搜索服务

的巨大用户群 $ 这一全新服
务 必 将 获 得 极 大 的 商 业 成

功 %
春秋航空可能打破民航

服务标准 *可能首次在中国真
正分割出一块低端客运服务

市场 $并演化为这一市场的服
务 "标准 &%

段小青>
苹果换芯*’()*+,联盟裂变的

结果$ 在几大 -.巨头的博弈中特立
独行的苹果走向主流$传统 /0和新
兴消费电子之间的对抗必然加剧%
光明 %回奶 $事件 *诚信不

再$消费信心再一次受到沉重的
打击$ 面对琳琅满目的食品$消
费者还能信任谁(
海尔竞购美泰*并购加快了国

际化$对)中国制造&走向"中国创
造&的促进却并不大$技术和组织
的国际化对海尔是更大考验 %

月度商业标杆

i7yQ"RgN#STN#WUVN
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分类排行榜 2005 年 6月★月度公关案例榜

入选案例

竞购优尼科

#回奶$事件
竞购美泰

民营石油企业联盟成立

购并西门子手机部门

火炬手选拔

官方进京公关

%年份酒&身份可疑
战略伙伴

控股爱多

澄清报告

回应%邮件&事件
赠 /0" 年窖泥
12 周年庆

关键词

国家行为还是企业行为

光明牛奶不再%光明&
欲开拓北美销售网络

能否成功打破垄断成最大悬疑

零收购’
网络选拔都灵奥运会火炬手

潮安果脯遭北京封杀

虚标年份原系行业惯例

全球战略的进一步演绎

欲力挺爱多重返一线品牌

疑似中金报告

戴尔不道歉(联想冷静回应
向中国国家博物馆捐赠

新任 345 首度访华

当事人

中海油

光明乳业

海尔

长联石油

明基

三星

潮安县政府

嘉裕东方公司

华为)阿联酋电信
国美

中国国际金融公司

联想

五粮液集团

中国惠普

综合评价

差

差

良好

优良

优良

良好

优良

很差

优良

良好

良好

优良

合格

良好

分类排行榜 2005 年 6月★月度服务品牌榜

入选服务或品牌

苹果换%芯&

06 网络商用
渠道联盟

视频搜索引擎

降低民航服务标准

7859 业务
降价补贴

关键词

弃 :8;< %芯&系英特尔
在香港正式投入商用

孕育家电渠道新变革

可让用户预览媒体节目

为对应低价机票而取消%多余&服务
实现小灵通和固话捆绑

对自家销售产品实行%差价补偿&

所属公司)品牌
苹果公司

华为

索尼)苏宁

6,,=.*
春秋航空

上海电信

永乐

综合评价

良好

优良

良好

良好

良好

良好

良好

入选产品

彩电%中国芯&

>?: 机卡分离产品
:@?A 终端机
透支 #22 万信用卡
%星光移动二号&芯片
圈圈

玄夏祛毒胶囊

天通苑

关键词

第一款自主知识产权的国产电视芯片

有望突破数字电视发展瓶颈

把电视发展为 B3 融合互联应用系统
打破信用卡透支标准

从 @3 领域走向移动多媒体领域的标志性芯片
进军即时通讯助力网游

世界首例中西戒毒药疗效对比实验

经济适用房(放号引发排队长龙

所属公司)品牌
海信

清华大学)数字太和
微软)夏新
民生银行

中星微

盛大

玄夏制药

北京顺天通

综合评价

优良

良好

优良

良好

合格

优良

良好

合格

分类排行榜 2005 年 6月★月度产品榜

入选广告

%两乐&广告战
%想象生活&
%企业形象可以被听到&
%跪求打折&

温州人卡广告

关键词

同时与网络游戏合作走魔幻广告路线

斥 1 亿美元以改变形象
集团彩铃(企业形象传播的全新平台
为折扣下跪广告惹恼中国人

为区域人士量身定做的信用卡

所属公司)品牌
百事可乐)可口可乐
三星

中国移动

麦当劳

中信实业银行

综合评价

良好

优良

优良

很差

良好

分类排行榜 2005 年 6月★月度广告榜

截注!综合评价分为"优秀#"优良$%良好$"合格$"差$"较差$"很差$!个等级

本月专家评委
*排名不分先后+

袁 岳

零点集团董事长

林 雷

新华信市场研究咨询公司总裁

宋新宇

易中咨询公司董事长

白长虹

南开大学国际商学院教授

李光斗

资深营销策划人&华盛时代广告公司总经理
段小青

北京贝瀚斯公关顾问公司总经理
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月度商业标杆#重点个案
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长联石油：民营公司进入垄断行业的艰难标本
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!本文作者为北京贝瀚斯公关顾问
公司总经理"

光明“ 回奶”事件：
诚信不应只是一种姿态
段小青

月度商业标杆#重点个案
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月度商业标杆#重点个案

“ 两乐”广告战背后
的龙虎相争术
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视台广告部顾问#

""@ w+!""# w" c9+L
S+ hc,$\M,Q#
fg$T?6c?V. !"
%SB’ [$]2"&’?

0 @" wQ2.fg:!4(
k&fg’ #$Q#fg !" w
.FNQRk&fg,/yz
.M(")_S1;?yz"#
$.S*Q#fgQ!6 (z
k&67)’

#48A" $\@AML
fg$p !" w.v+ " .^
RM,{sVG3.5I’ [
S*fg,6 !" -%SB.
F9"]2.E’ [/0 !" -
wF"$\Q#fgP:>?
cVi.p(-c9>?[’
[3H AB> 1(xn75O
H+ Z[c !" -w/4.L
)FN,LS60E1[#$
-236cMg=4.‘X
#,{R.fgq1/4Mh
D[cfgP[$"b\R.
EZ[’

8e1 !" -w/47’
RMP;M.fg\O/0M
h" .^lR<^]225.
\t" {8e1r7’Rfg
.MP-5faMh" 6y7
’Rfg.MP*N783
i+ 67{ZK83i^\c
O8X.Q]^9_:3 "f
g. !" -w/4[L%@f+

$]>?+ FN^z+ ;<=
>+ /0\G^/4p(,p
qCR\<\t]225’

$ v !" B[E1L).#
$># !" -w.EMh"iT
RM1 !" -w/4.Q#y
C’ S1Mh"fgYZN1\
G- <F-?[E1@ABC
#2A 11CD eNrs (iM
zD)ccL).(iMzD.
2>#)"QlE2[(=-i
FL).GHjIEJ’ ab
KSUL" sIMn" ZhN
O" @P>RcML$]N=
Sx67&<VP.STQ
I,HbRSTR"@8=4 "
UVyG" #$,R+WO.
=Sx67.T7$kX9{
L’

[ !" -w/4eN"T@
># 1*< zPc6>?#$"
R !" -w.EMh.M1Y
]’ ZZ[T.>#fg 1*<
\_w<C6]^[>#.<
2@%& 7" Fc"4K._)
’^f\D$CX’ 8e;M
175.’Z*"‘a+BCt
J#$-.<" no|UV;
067TUC(.aH’

$ v !"B-?" <bEc
A.<C6]^f\LR[@A
BC&_#2"]^>?c>#

fgO#$.=$R."dec
#$lm+CH^c’fg3n
(>#T@ 1*< W!!"a@
R]Xq#$x75) .s)’
[heN" <C6]^i%cM
+)Rgxn"b:R(>#f
gViDE@ARRfg75)
.jxR$" c+kl%<.
(Pm>#) .q(1TfCy
e’

8#""(. ()Ln) UA
!" -w/4"xoLc(>#O
+)’ <6? 99 1cp@f.
!""" <g>##$x}v"V
Pkq=/"Pr !7" 1Qs+
6" t)uvwE1"’2 6#""
<gE1l-x$x.>#}
v" <F 7E y-z{m{)"
|9CRE1}@#2xM+
z(*~.jH[’

Q!8TMg.’[a.
()Ln)" >#V^-g\-
.x2" {0-gM@\-.
8X’ 48e=>O (>#O
+)R*GcS"CViO"#
$.GLH0%\’ (>#O
+)R># $" <w67o].
FgJ"12g7CR(67,
-f$$(}vS8sA.v
’)*" }v[ST.)*-
,-f$$&’S8O)’ Cg
9[-oZ(#(AB>!4)I
y )+(+FF,G!.*-n )+(AH"

IG,!+czv)MT">#.0
=CDiTT%(@(2’ R
[{(e).,W(%f ",
TCR6?>#’ @AM14
Y}v" tWQ5F.0>#
fg_w.%f-a’ [&v
c*.OAMP)q.4.0
=]!8OH" "#$/&Q
4?VR0MlR$o%f&
.(*+ #""!)#$x_w’

(’T.{(A\G ":
!A(#$># !" -w )I2
~10 2T:!1MP}v\
OcKMh" "’9o67*
N+fofos@+K23i4
5.T(0 [O6J|{/c
<Up6OH" >##$xf
aO,H>?c 11CD . (i
MzD)"S1M1bz5$>
Rc (?JFK>#Sx" ’CS
9).*N~E’

78Z9"!" wH.3F"
#$V^’c:?)c=Sx
T7.;efg" {0<9’
(*+,Rg.=SxT*#
8#2^GH#2’ <k&*
=‘2@#$fg.$c6
7"#V/>?V !" wa.-
’xn"L)LU{(.(!" -
w.E/4) bC’c|?‘
@+q~X6+ccGH+\w
MO.<9O>’

20 周年庆，
你的公司选择
怎样度过？

欧澄

/
月度商业标杆#公关个案

0



!"#! $%&’("(#$!经济观察报"研究院

!
!

!
!

!
!

!
!

“ 中金 700 点”
公关技巧评析

曹文

月度商业标杆·产品个案

)*
+,
-.

%&
’()

*’
’
+
,-

*.
/

月度商业标杆·公关个案

aMOFN" $\ef-A"R
B4gL#e;|4 #efvAy
!"" ]$% #efgfhLqC’"d
4F&3STP"S1PW6X\#
e[["3VR#efg.;|& S
P#efgO##e !"" ]$k35
,.W~"V4RL$KLc#ef
g[effg#.DVs/"30B
TEFcfg^M8(O#efg
.!-s2"2r#$ef3G[k
3fapqB~’bw6&

中金公司两次危机事件对比

SP#e !"" ]5,.HmS
x"AaPR#eSL-NfgOF
&.R."|P]aOfgO‘^3
ifsO.@W& #efg"9WQ
^QaMT"Q.].p({{|O
5,,I"4SO\W\fg(PV
w.#$ef" "9i+-RRI
+& #efgZ(0c?VO’zf
gs2.#@"fg.="1YH.
0a("=8/Ufgq3".4’
DJlCt."q+W&

ow.#e5,mSH" #ef
g)_K&[a7m2eLcP]"
O56LQC’& 8e#efgCT
(b" 3FMNC7V0#$ef3
Gk3fa.*N6&c" *!WO
.R#efgPQPa2cMb"[
5IpHfhQRib" SWF&c
Ti&QP.IHR"ef3G#R5$
:UF&"#efg#5bRib"2
9R[_B&VWX2.;YOL&

#efgaHNPk35,"I
ZFN3Vk"1hhUO0fhL

^"2R^+W[9Vi& [}7Y
q.8KbRp\x"1!d.{{
|O"0AF&.I]^]r",H
.0AF&.fhc’"&pc!_
R& SP#e !"" ]5,mSH"#
efgOUOS"2ra1k3‘a
.xn0a)Yq%&focMb
k3UO3#&

Gr$@"O\Mck3Z(.
#$ef7"[k3fa"~.}7
Yq"3F.Ir"9d+[hhO
UdO"PPMc&V"|Mcae
N& #=>OPQfg"R=(=>g
^imw6& $#efg[#$R!
d*N"Ok3.W~{{|ObR
KC.p(OM& 4#e.2b"-
bPR#e.=]OW"[\!"c
kehi.#$ef7!{#j.
fg{Z"z(ksMT’ Sfg2
~\#e[OXA_B#9owW
~k3.aeZ(&

善用媒体资源 变#危$为%机&
Ok35,.@(R7olm"

}7"~Rxnp~lm"W6.+
Oqvef3GON&t|0.=
/&R2lm!n& =>saeMc
oZN"bMcxZ+O"SR#$
ef7[k3fapq.cMR6&
ef3G@@k3W4R+WC=
lRa1(.he^keaH"k3
+W8T(./(}@^effg"k
3W~J<WCn1(57f((3
Ggi-8T"p>-qr]& ef
3G.k3W~Rz&<Kx\c
+B4"{{3G"~Y& =T"IC

F&8X3GK&<.,y"WQU
U3G/W;*" s6fgs2"K
L?=s/&

#efgSPOk3"~Dc
GKfhUO.n7c"[%&.w
W2b?0coZ].q$& [fg
M[q((umlh#efg.Ir
-"#ez‘’Lfgy5M_.=
YlHqOF&"3fW:@Oef
]k.U!{#e!OP!?0"M
t #=>V%RuL;|.!O$v
2fg.q(V‘?g",Hrp,
l#e[[.P]"hLfgw(.
mX$&

k3mSH " RLmCf\a
+"b:RF&8X"V4!,v3
G8k(%" PQ1k3#SxL
6"30!,’(!I^K=?={
Z.MPD3& R(P"RFef3
G.*Nf5"’bF&"ybF&&
8A@(^7yF&.’C"bRx
:3G7o.Rg=7& ef3GA
F&VR:;.mCa+"^[R5
.F9CC"F&R8X"{0Rf
\8X.RgOP& O8XVRC
z"{RnC"nCF9gK2L~"
#efg[#5.F9fowAF
&]r."+"0sOF&8X.t
2KL"[SPSx#e !"" ]k3
faFm{c‘-Qd&

#efg;R|}ck3fa
#.D3".;*j^?V".s/
As2j!.X~?V.*N& [R
LmCF&8Xpq"ef3G’W
\^!dO& X6"5<|<.ef
3G’(fofg.~*ceff
g"=>g’"Ok3fa#F&^
B48X.mC+O^p(.\]&

化解危机的策略

M,|m5," g8]’k35
,"M#g&pstq$(%|)"l
yk3TS!1dO& SP#e !""
]k35,.HmSx" O=$ef
3G[k3fapq.#$f5%R
hCZ[& sa"=>;-foU&3
#(d#3#(]S3#^;V3#&

d0r’"sa[#$"ef3G

=Y.()(8enC)d.*+(s
ti%.o‘R&[a!k,G3?
mfak3.C[,%{[$c"&[
a!B.R"sti%.o‘(=Y.
-3(..A’&5<=$ef3G[
*c2f.O<" UVm[)cfg
.5$" \]*cF&^B4Oef
3G.#=>]$"[k3.mSWW
\stq$FlFz^wLU!^v
1"(d#k3NKfh&

.9=>#WC9k3"4WQ
d#k38’.-J& <k3,;m
S"W!iRMU/)J,H& XK
2MFNX!AU"Bez(0Jh
O(JowLxn.!O^Z)& 9
{OU[tQi?6fo^F&|
<.aH^|!L.g*)h"zJ
d/)I12Mb&]& [/)Ir
-"(>*QwL}7Nxz "54
PP23[<aUO2"gvRPx
zb[\-q$2Rh..& N.]
45-/6"#{VAfo]r"M
#QizIr|7& V2)]r"3
G#;R@M:(~!^;VaP
W*r"1{@\hh$k"BHp
(a)h-VGK)h2)8L& S
P#e !"" ]5,H"#efgPQ
_hk3d#3#">?fh^F&
qOq.]rp("(]Sk3S8
Rm",&

]Sk3Ref3G2)k3
fa.,fs."={]Sk3.3
#Rk3fa.12& mb;^.C
t(C’56,I(fbW~Be"F
g.F9fW+9"R]Sfak3
sC.pW& ef3G(c/6Oa
*N.+W" qO3ifoO‘"z
‘g/jRA{.lm& :=?=.
V<"qrs>?uvA^S.p(
]Sk3"Qe;J^0%:<n=
>^‘^"qrsi>?rpWv?
@?0]Sk3.s."SgKx\
k3.No^35&

g/6k3.mS"1dC2’
2foA)LU&#"PjBMCk
M;"aP[\kM;&

!本文作者为北京赛诺经典商业
顾问公司总裁"

非充分市场竞争的行业

$\fg].2l.9.c #"
<w" \<)7b%&@Pfg]&
4FG:@"M\ln(xZ()7"
#,<="$\’R\<)7R{@
P.fgMN"S*)7.t;|0
A’b)7IJ’RV".[]"J
8PuDafgCRSTM1)7&

562"$\uDafgzP‘
-& [(0 $%"& w"#$ei[w.
:D(_( ’"( L(" :)_ ))*+
.#[w(_$VJ"=$sa:D(
3\W!%/p *""" L(" )_(
E<wy^uDMP,/FB *"""
EJ6" <w^#$Cc[y^ *""
KE.fgG‘& sa"=$.R#n
G[$(#GL[$(#L~HI$(#~%
3JK$^#XcTG$,<U#a3

uDarp|SOL,"4S*#a
.LetV!8(Z& l0 $""( w
2(wMNODHI[Dz;(l
*"#auDv+:W?cMPT.
|g&

MNODHIRv&zaw\#
{’.zPiTa" [dQUC2K
2cz(RS.Le) TV^[;N
xDeULADVWMT" !jFd
#u1Xq" 30’V%j@A.D
v’C^’YN& *+|SQ!’Y
)(}g\]#2Ra:Lb@("
SM#a.#S" R#1dC2Sx
uDUV#Q"DZ-D$.$]N*
m"[4uDUV.Rg|g&

4R" $\uDa.fg@pn
o3{MNfg9.S’Xr& )_
$La|p *,,, wL(.~ ** ip
z*uDa*"~%W+"uDaRV

\G[-oq$F]w@A{|.&
&’"3i2.S1^-.#‘{_b
s$ c!rp(’?@%KuDa.
st(c2’H%a*‘, sa"lR
$LXq.fWa+" vRS3bb
a*Hm.~fg.M-c2d&

#562"$\#auDfg.
MN’jjlRgm"=(sa2f
.QRz1*U"-M1MNb’[
aL#2,9&}& {SOFNq"
V1O’.fg-ey^MwRz
_1K"CQRsa.z6L#ba
67rS"S6[Rp$MN.fa
)7<wVR.T3i$" MN#a
fgy5kghiSTSTK>2
@#auDfg.<=&

向成熟行业学营销

sa[uDafg{0cQd$

k.DVWjMQ#k#d$)klu
Da#<N$"rRM$La|pz]
67)JKf‘ST.h4@"#.
m[3-.a*" Q!)JKPn*
L{uD3G" V2QaK?@e@
fg" _bQ![uDP\h|}J
C&4R"5<SvwuD#a$T2
f" M*uDaTnW?.Vi\D
VWO3JK&|(.T(;’(&

YZMN[\"$\{@Pfg
MN.)7t[ #~’b)7^t
;$& #aR1I(wMN.t;+
W67" |6R #~’b)7^t
;$.45TC & J8P "$%%( w (
v *( B[{‘L).#buDa
OJIV^6}.T3t;CR
#JoWq$.{ZpR& SUpW
.GC"eRMUT*zk "|RM
Ut;n7& /下转 ## 页0

非充分市场竞争下的营销探索
潘金秋

#1



!
!

!
!

!"#! $%&’("(#$ !经济观察报"研究院

!
!

!
!

信用卡市场如何发挥后发优势？
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苏宁电器成长性点评
!经济观察报"经济观察研究院中小板公司成长性评价标准#
成长性得分 ! 正常损益成长性专项评级!"#"#财务结构专项评级!$%"#现金保障能力专项评级!&#"
其中!
正常损益成长性专项评级$主营业务收入增长率!’%"#正常净利润增长率!(%)
财务结构专项评级$流动资产周转率!’#"#短期负债比率!’#"#资产负债率!’%"
现金保障能力专项评级$净利润现金保障倍数!*%"#短期偿债现金保障倍数!"%"

! ! ! !1-)*@"cgx!.’C
A$\LCx!#8i8TVY
K.M@Ra"Qy\r>V![
;.)drdw‘-.8T# _M
pq"$\qN-.7IvwQR
.w*bRYZcgx![\.
:7-.&+xe{L.RgG
H#

4lft75}@Oq"cg
x! #%+,*).ifVR,=."J
r|=.’R "$+*,).Dg?$4
l;shmtOq " cgx!
-#+-$).ifbVR,LD."J
r|LD.’R ,&+*-".QFx
!# 9{"=>OPQ^sa’k
N[ ’- L#"yfg<#&g~
M"|<.~M[\rpo!w#

4Rft75}@’R;shm
ttpqci(’A.Okdm#

1j5BG.5$7" .9c
gx!."p=|03VR,=
." 8T"p=^he"p=P:
?0c ’- L#"yfg#,=.
#(+-&)^ky~k. "#+$*)"4=
>@(" "p=QOlmR.j5
BG" 3V!P]6oZ[2.j
5BGqr#IJO-"8T.eh
NJ"p=|Rg# cgx!.e
h8T-8=( (+’" P" R ’- L
#"yfg0Eeh8T-8=
&+*,P.ICN#=T"a’kNb
CX;06?j5BG.od#

a\V!8(Z.Ree‘
hy((’lRodcgx!.
’kN2P"<=[\=>udC
@(Ree‘hy.Z[jV8
sm!O^+p!Ohy[Mr

’kNpqPn).’C&TR
g"r0 %+"( N.hmtRepo
N_3VpqfgP[’R#

"本文作者为经济观察研究院
研究员#

苏宁电器成长性指标

主营业务收

入增长率$%%

调整后正常

净润增长率

$%%

流动资产周转率$次%
短期负债比率$)%
资产负债率$)%
净利润现金

保障倍数

短期偿债现金

保障倍数

成长性得分

&’() 年
&((* 年
&((& 年
&(() 年
&((* 年
&((& 年
&(() 年
&(() 年
&(() 年
&(() 年
&((* 年
&(() 年
&((* 年

!(+,)%
"#-#)%
###-$,%
$!-$&%
.$-$,/
#*#-,(%
"-*.
.!-&)%
!"-$#%
(-."
(-$&
(-#"
(-),
$"-!(

资料来源!经济观察研究院数据库 制表!周俊

&(
(!

年
最
具
成长
性的

! ! ! ! 本专题内容节选

自 经 济 观 察 研 究 院

$$%%# 年中小板上市

公司成长性研究%课题

组研究结果&该课题负

责人为院长清议

月
度
课
题

01
23
40

中
小

板
上
市
公司

#苏宁电器

#&



!
!

!
!

!"#! $%&’("(#$ !经济观察报"研究院

!
!

!
!

周俊

周俊

中小板公司成长性评价的七项指标

! ! ! !;zcgx!( !""# w,%
’kN.#"y2ffg"RW\
&|r’\]6#!""# w#"y2
ffg’kN\]$% &|r’\
]6@("’kN;?R[fgg
~s@$AiJ;>s@$;?
.WX2"Q#R-qT&tl5
oq(aK"80poMwQlQ
aw$iJ;>[;s-~’k
N&j5BGc~NQlRee‘
%)N!1pq.>R"OfgX
6M1iJeN.’kN3iP
wL.;?%!""# w’kNRW\
!""$ w$lQaw$iJ;>{
Mr. !""#w$’kNUe%

W\s@$.#"yfg7
K’kN;?Uz‘^sVc[
mQ+WqT&tl5.R-5
B"^s8T=q?]mQOlf
\?]% [TWX2"mC !""$w
;Ql<eDK).,I!wi
J_0Ofg;s-~’kNQ
l+W;s-~’kN.j5B
G^Ree‘qr2)/cNP
C% M#Ir-"8efg,I!
w;s-~"]W[M1c~.
xN"b:R,IM1iJeNX
4\s"iFj5BG&Ree‘
Vc[A;s-~"]4Rr\
.RZ"WQkbwLIU.7K
’kNv1%

mCiJ_0;?#"yf
g’kN.^RM16s.pq"
4QRvSMpq:]0#rM
8bWQ~S.q$":!,;m
{r.’C% )_=>.~S"S

U:]" aE[YZ8AC|^.
hy|z^$(:7K’kN%

&pO6!I" =>,f>?
c % Bhy6(:#"yfg7K
’kN"r>P:Rft75}@&
;shmt&eh8T-8=&he
"pJ=&8T"p=&hmtRe
poN_& he+pRepoN_
’;?yz4~ &! t(%

[;?;s-~F" ~M1+
W7K’kN.RghyRft7
5}@% -<_\](}iZ";i
7MNl3i0E].+W" .9
ft75}@.OkXFZz<;
shmt.Ok" 4[ft75}
@r^.Ir-" rsig5;s
hmt.uu% _M1Rg.hy
<9R;shmt" rROe?+
W,lH.bR,dC.7Kh
y% [!Ipq#"\](}/>?
c|<.hy"$8t7mt&va
mt&wm=,,% 4Z*0;sh
mtWQP]S*hy."]"\
RhDE% H-6-gxz.R";
shmt^ft75}@" \M1
{R|-) j6R;shmt%

[;?j5BGF" \](}
PQR.3x,<" =(Rg<h
yWQ+W0#"yfg.j5B
GQlMTxz.+p!O% OP
Q,f>?ceh8T-8=&h
e"pJ=&8T"p="RM\=
>aH.OZR#"yfg" {0
R#"yfg.he7K’kN"
=T" eh8T-8=J_8T-
8=|Rg" he+pJ=Jke

"pJ=|Rg%
[xzRee‘qr;?hy

F"\](}voRlRNY.iZ
GChmtRepoN_^he+
pRepoN_"r>M1R]Ol
Ree‘>A-~>.O4N"_M
1qR]OlRee‘>A8T"
p>.O4N%

=>f)"xz#"yfg7K
’kN.Q2!3hy.{RVU
<R0E.% V\fg.12+p!
ORM;s-~qrxz." =T"
;s-~hyU<{BO<_.{
R*aP"V\Ree‘rsWQC
j5BG"]6ST"=T "Ree
‘hyU<{0|".{R* ~!"
j5BGhy.{RU<]\bb
ON%

]2HZ.R"7K’kN3V
,\e?’kN"=T"U2MbP
C7KAe?.O4N% D{<ae
?CfgK&{(W[M1c~.
|0"D{7K’kNUeWX@P
&R[<ae?<#"zq "gv7
K’kNzPLD"b*Q!60O
M8bR6]Z[.e?’kN2%
1SM]@"WQv#"yfg’k
N~S(W\fg;s-~’kN
A<ae?c~N.e?’kN%

[^zc#"yfg’kN;
?yzH" =>( !""$ w2f. ’(
L#"yfg.’kNwLc;P"
30T;P( ’( L#"yfg !""#
w’kN2)&g’4>(%

!本文作者为经济观察研究院研究
员"

38家中小板公司2005年成长性排名
证券代码

%%&%&’
%%&%&!
%%&%%(
%%&%(’
%%&%&)
%%&%#&
%%&%%’
%%&%&&
%%&%(#
%%&%&$
%%&%%"
%%&%#%
%%&%#)
%%&%(&
%%&%(!
%%&%($
%%&%(*
%%&%&(
%%&%#$
%%&%%$
%%&%#"
%%&%%#
%%&%%)
%%&%#’
%%&%%&
%%&%(%
%%&%%!
%%&%#!
%%&%%*
%%&%((
%%&%&%
%%&%&#
%%&%#(
%%&%&*
%%&%##
%%&%#*
%%&%&"

证券简称

苏宁电器

航天电器

伟星股份

美欣达

七匹狼

凯恩股份

华邦制药

科华生物

巨轮股份

思源电气

华兰生物

传化股份

鑫富股份

苏泊尔

华帝股份

双鹭股份

宜科科技

海特高新

华星化工

大族激光

东信和平

新和成

天奇股份

永新股份

江苏琼花

达安基因

德豪润达

霞客环保

精工科技

丽江旅游

京新药业

中捷股份

中航精机

山东威达

盾安环境

威尔科技

七喜股份

成长性得分

$"+!%
$%+&!
"(+"!
*)+&!
*’+&!
*&+%!
*%+!%
!"+!%
!"+!%
!’+!%
!’+!%
’$+!%
’$+%%
’"+!%
’’+"!
’’+!%
’(+&!
("+"!
(*+%%
(*+%%
(!+&!
(’+"!
(&+!%
(&+%%
(&+%%
(#+"!
&)+!%
&)+&!
&)+%%
&$+%%
&"+&!
&*+"!
&!+%%
&&+%%
&&+%%
&%+!%
&%+%%
’(+’*

注# 本表依据 ’(家中小板公司 !""#年成
长性得分从高到低排列得出$ 制表#赵卫臣

平均

航天电器#%%&%&!$
成长性得分 $%+&! 排名第 &

QFx!Dc’k.qTif
V,~9c".=>*Q~S.’R
[ !""! w;shmtOq!H\f
t75}@OqOH"fgyTNw
6R;shmtOq--U‘ft
75}@Oq% 4FG:@"[}@
Ok.iFd#LBeNBCRf
g !""$ w$;shmt2Q-qO
k.aP% ]2MK.R"!""$ w6
]P2v=^( ()*(+"P2vQ>
lnO7K.+W]2"_c"zG
8e.6]vCIrAJK4RV
/"Stv*fgX67KOk.U

e+-‘_% _c"fg.acpa
+AacpA3b]2&2%

伟星股份#%%&%%($
成长性得分 "(+"! 排名第 (

’($\;BJE{0#87
Bm67" |Ze>’kN.|L
b]R[’z#pqcWr.’k
dm% DfgT*T;‘-qOk
c" zG8evCBsL~]2b
R7KOk.Rg=7 % SO!c
=>OVfg !""# w7KOk.s
2% Vp"!""$ wD}~75wm=
K8 &")"$ 1^P]c"aa!B7
5wm=ELRViq$-i ";

T+W "!""$ wK&wm = - i
&)!% 1^P]%

美欣达#%%&%(’$
成长性得分 *)+&! 排名第 ’

Vfg !""$ w$6R.ft7
5}@Okq$[PR ’( L#"y
fg<#R,]24+." Vp"M
\;.wm=.-u";shmtO
kq$i( &#)(*+% !""$ wfg;
.wm=( &!)&"+" | !""’ w-i
!)"$ 1^P]% Tc"fgOBC.
d#bV,~9"!""$ weNBCO
k $()%!+ " a#t7BCOk?
%$)*%+% Tc"=>A<=Va’k
N.~MAfg|(c~.j5B
G^LD.Repo!ORa%

七匹狼#%%&%&)$
成长性得分 *’+&! 排名第 !

8eVR !""$ w;shmtO
kq$/p2w"Vfg.’kN2P
Vi2@a &"g% [ft75}@O
Q]2’S.iF"M\t7BC^"
~BCOkq$P:?0 (,)%’+^

#*)"(+ " fg;shmt^Ok
&,)!,+%=>s2"8e !""#w$6R
.;shmtOq89V,Wr"SL
fgW!i|:=’kNfg.))%

思源电气#%%&%&$$
成长性得分 *’+&! 排名第 *

!""! w!#SP.-~Oki
fpqcfg%2|=.’kN2
P%4=>FG:@"[poNw7K
QO.WX2"0 !""# w"rRW!
’( ’( L#"yfg’kNM".
U#b% =>Vs2fg.ft75
}@Ok" gRs2ftT*.wm
=RzBT-i" Qlj5BCRz
’R2Mb-i.[N%

凯恩股份#%%&%#&$
成长性得分 *&+%! 排名第 "

M\’[$veNBCOk=d
#[ !)&’+" !"[ft75}@p
q’zOk.iF;.wm=|2w
$i #)%* 1^P]"v2;shmt
b6R|(’z.Ok% !""$ weh
8T-8= &),&" hmtRepoN
_ &)",">R|(LD% ,下转 #’ 页-

./012.

排名居前的 10 家中小
板公司成长性点评
（ 除苏宁电器）

#(



!"#! $%&’("(#$!经济观察报"研究院

!
!

!
!

!
!

!
!

七喜电脑#%%&%&"$
成长性得分 &%’%% 排名第 ($

[;shmt"Ok.iFLR
|-.&tMhRee%P" RCn
r&( !""# w’kN,[.#"y
fg.<=# [ft75}@#Kq
|=J&.F~}@" R=>1MW
?CV7VSLfg’kN.~MO
M#M1(K245"z‘RM\LR
$o.(@$MLfgK245"b-
g%j$o.&t&+# F~75.
9W!4V2Rh(st" 4w’R
Mc$oN# 8eX6MwV!PQ
r8ft75}@Ok=BT-u.
@p" SLfg]^7K-S-B.
BlCVjc# ().R"!""! wh
mt)wQO $$%!.-Slf2e
reeh" {W!LR.-B.Bl
-^Vcereeh*+#

威尔科技#%%&%#)$
成长性得分 &%’!% 排名第 ("

SLfg.QRnoR#"yf
gsm!O*Q,-i7-ewh.
45# [ft75}@OqSQ./
. !&&’w" ;shmtLRcuu$
[ft75}@@@uuOH" ;s
hmt.uuq$?0 #$()*+# 8T
-8Irz(H0|-.V%" eh
8T-8=^( &(’% P"RSMhy

[ ’)L#"yfg<#>R,[.#
Sg’RM\c0-8=V~9Cn
." g’RM\U}=6-8=t0
Cn."-bbbtR<=#MT2L
.B4R" VfgW!;[QR4R
.fg;.k3#

山东威达#%%&%&)$
成长性得分 &&’%% 排名第 ()

ApoNw;shmtOk=_
R/\ft75}@Ok=.IrI
J"!&&* w.’kN@pmSc\-
."]# [ft75}@vod>V
a.Ir-" ;shmty9WQ6
R )(%%+.Ok" \*PSVRQ1
2X6’kN[N-bz^$PR1
2i/BC.[N(F?.# .9f
grOfg<30%%%53?@qT
24.IrfhGKcO’<305
j.,y" 41ft75}@."]
Ir6v1"MV !&&# wft75}
@OkBTt0" 3g5T*;.?
@wh"SM$O.LeXF~9#

盾安环境#%%&%##$
成长性得分 &&’%% 排名第 (!

M\T*MNO-i"iFfg
OT*t;.M@Vm"!&&* wft
75}@-u $*()+" iF0E;.
wm=b-i ’(,- 1^P]";T+

W " !"eNBC| !&&’ w-i
-*(#+" 4’R#W6x;shmt
-quu ’!(*)+.’n#S%RVf
g7KyTNwLR7d# _c"8
TvCL=^hmtRepopq
bV!~9"eh8T-8=( &(%!
P"hmtRepoN_^( &(’-#

中航精机#%%&%#($
成长性得分 &!’%% 排名第 (*

53?@24^%u)7T*

?@8KCnfg !&&* w7K8
G;9" MpqRft75}@O
qSQu!" _MpqRT*;.
wm=K&-iq$=? )(!% 1
^P]" SCnfg;shmt)
w-q-i ’%!" ^P\TcSx
.|0#MTV*7L"#"yfg
,-i7-ewhjk.!O.^
Vh7V#

!本文作者为经济观察研究院研
究员"

!表二%排名殿后 ! 名上市公司成长性数据

成长性排名

公司代码

公司名称

主营业务

收入增长率

#+$
调整后正常

净利润增长率

#+$
流动资产周转率#次$
短期负债比率#)$
资产负债率#)$
净利润现金

保障倍数

短期偿债现金

保障倍数

成长性得分

!&&*w
!&&’w
!&&!w
!&&*w
!&&’w
!&&!w
!&&*w
!&&*w
!&&*w
!&&*w
!&&’w
!&&*w
!&&’w

(*
%%&%#(
中航精机

-&(!.+
#)($!+
*)(!.+
/’%(&&+
&(!,+
!-(&#+
&()#
!.(-,+
!*(#!+
-(#.
&(#)
&(,#
!()%
!#(&&

(!
%%&%##
盾安环境

0$*()&+
’*(!)+
**()’+
0’!(*)+
!$(!.+
)%(%.+
&(%!
!’(%*+
$)(%*+
&(’$
&(,#
’(#.
&(,*
!!(&&

(!
%%&%&)
山东威达

$(’&+
’)(%!+
.#(%’+
)(%%+
!&(&%+
*%(%)+
&(,&
!)(#,+
!’()$+
&(’,
$(#’
0
0
!!(&&

("
%%&%#)
威尔科技

0%($#+
’(*&+
*&(),+
0#$()*+
0%(&*+
’.(*,+
&(’%
$%(*#+
$#(%$+
$(!*
&(*#
$(’!
*(%)
!&(#&

($
%%&%&"
七喜股份

’()&+
*,(%*+
’.(,*+
0#(*)+
’&($&+
$$.(#%+
’(!!
’)(*)+
’*($&+
0&(.’
&()*
0$(#%
&(.#
!&(&&

制表#经济观察研究院 周俊

华邦制药#%%&%%*$
成长性得分 )%’!% 排名第 $

!&&*w.’kNcIWx"P"
ft75}@.Okq$6[gR
fc# rQR[Kq’k.if"4
VRLD.’kN#

科华生物#%%&%&&$
成长性得分 !"’!% 排名第 ,

ft75}@Okq$:aw
-icd" .9 !&&* w;shmt
Okq$|2w7RK8"4A !&&!
wIJ"89W[-ir+<## [
y !&&* w;" fghe"pJ=^
( $)($&+ " 8 T " p = < / y
$*(!.+"4=>3V@(pqp/.
"p=ifRFg.#

巨轮股份#%%&%(#$
成长性得分 !"’!% 排名第 #%

;shmtOqjj-\ft
75}@Oq_R.(H0V%"r
0SLfg/&[ !&&! wc[;s
hmt"Ok.if# 8e !&&# w
e,JoeNBCOqIO|/.
Xq" a;shmtOqv]2/
!"3=T-=’kN#

!本文作者为经济观察研究院研
究员"

排名居前的 10家
中小板公司成长性点评

排名殿后的 5家中小板公司成长性点评
周俊

表一%排名居前 #% 名上市公司成长性数据

成长性排名

公司代码

公司名称

主营业务

收入增长率

#+$
调整后正常

净利润增长率

#+$
流动资产周转率#次$
短期负债比率#)$
资产负债率#)$
净利润现金

保障倍数

短期偿债现金

保障倍数

成长性得分

!&&*w
!&&’w
!&&!w
!&&*w
!&&’w
!&&!w
!&&*w
!&&*w
!&&*w
!&&*w
!&&’w
!&&*w
!&&’w

#
%%&%&*
苏宁电器

#&(,*+
%$($*+
$$$(),+
)#()!+
.)(),+
$’$(,&+
%(’.

.#(!*+
#%()$+
&(.%
&()!
&($%
&(*,
)%(#&

&
%%&%&!
航天电器

*!(’$+
$$($*+
$&!()&+
,$(*)+
.!(*&+
)%(’$+
&(%!
$’(!#+
$*(!)+
&(,,
$(!)
0
&(.’
)&(!#

(
%%&%%(
伟星股份

’#(,)+
!$($%+
’#(!!+
!#(&,+
!*($,+
$,(#!+
$())
*.(#%+
’*(*&+
$(.*
$($!
&(!*
$(**
%’(%#

*
%%&%(*
美欣达

.!(*,+
*$(’$+
**(*.+
$#(),+
*’(,%+
!%(!)+
!()$
.$(!*+
*!(&#+
!(,%
&(.’
$(&.
%()’
.,(!#

!
%%&%&$
思源电器

*%(,%+
’!()#+
$$(’)+
*!().+
#!(%.+
’(#’+
&(#,
*!()$+
’%(.)+
&(#.
&()%
&(’!
0

.*(!#

!
%%&%&,
七匹狼

’’($.+
!*($,+
*!(’,+
$.(!.+
$’(*&+
*’($&+
$(**
$)(!%+
$!(,’+
&(.&
!(.%
0

&(#’
.*(!#

"
%%&%#&
凯恩股份

!’(!’+
$.(!)+
!%(#)+
$)(,)+
$#(’’+
’!(#!+
$(.$
.*()*+
’’(**+
$(&.
$(!$
$($#
&(,)
.!(&#

$
%%&%%*
华邦制药

$’(’#+
!&(&,+
$#(&*+
!&(*)+
,(.*+
$,(&*+
$(’)
!!(.&+
$.(#&+
$(*)
$(*!
&(’$
&(.!
.&(#&

,
%%&%&&
科华生物

$&($.+
!#(*,+
’$($#+
!*(’’+
$*(#$+
*$(%,+
&(,)

$)($&+
$*(!.+
$($*
$(,)
&(’$
&(.$
#%(#&

,
%%&%(#
巨轮股份

!$(#)+
$!(’&+
!$(’#+
*!(.)+
!*(&’+
0,(!$+
&(,&
’!(!,+
!.(’%+
$(&*
&(,,
$(#,
$(&%
#%(#&

制表#经济观察研究院 周俊

-上接 #( 页.

/0
12
3/

#*



!
!

!
!

!"#! $%&’("(#$ !经济观察报"研究院

!
!

!
!

! ! ! ! &|r’\]6 !""# wO $%
L#"yfgwLc &’( ’kN;
?"V;?rO.R<eDYKK)
,I!wiJ;>.#"yfg"<
cmE#""!"$%$=V/cV,","
MV[;?42O\% MV;?2L
.#"yfg &’( ’kNh_(
)*+,"% [TP !"") #"yfg’k
N\]#" d0 $, L#"yfg’
kN2P" =>2L. !"") w#"
yfg’kNh_( #$+-%" J &’(
’kN_&-iI !’- -%+"%.%

总体下降

8> - Pr"$, L#"yfg’
kN0E|0_&-i% a#"’k
N28.fgR -# L" {fg__
. $%+,#."-i.-<? !$ L"{_
_. /!+-/.&28q$?0 $".Q2
.^R $ Lfg"{-iq$[ $".
Q2.y9R -$ LO<%

ft75}@Ql;smtO
kQ$.DtR !"") w#"yfg
’kN-i.M1|L>R% _02
r"$% L#"yfgcJft75}
@I!w6Ok=aw-i"P:R
$%+#0. ’$-+)).^ !)+)#. & ATi
F";shmtb[ib-i"P:
R #/+)-.’!"+"!.^ -"+)#.%aw-
i.Ok=@PP]#"yfg.
_&sm!O;p"#aR;shm
tOk=!wdJ-iq$"?0
$)+0%.% !""# w;shmt -"+)#.
.Ok=J(>rsUe.#"y
fg<w $"..Ok=Ioxj%

]2MK.R"I!’.#"y
fg8KH;shmt:"Okc
d"V, -! LfgDhZ]vc"a
K-tW[’kN&g>H.fg%
SA=>Oa &’( ’kN.;?R
i(Mn.%

成长性两极分化

^^OJ’kN2P,=^,
/.fg3V!@PP]’kNP
]SMlm% ;^.%WnoRJ6
23NLfg.’kNP]+_O
N.[o% =>@("OlMLfg
>^0E’kN2P-#"yfg
’kNh_.q$lp~.+_W
Qhz[(’kNP]+_% v’k
N2P,=^,/fg.P_P:
APR#"yfg.’kN0E2
P2)J|"[P:J6L?.’k
NP]+_.WX2"J6bb.’
kNP]+_.[o"gWQ%2m
QOl)O#"yfg’kNP]
q$.P]+_%

> ! K). &’( ’kNA !"")
w’kNP]+_OJIr>] "
!"") w)O#"yfg’kNP]
+_|a2w &’( ’kNP]+_
O’c "+!% - !"+0$.% J(O "A
&’( ’kN.NsP]q$IJ "
!"") w)O#"yfg’kN.N
sP]q$d-cN’%

d-.#"yfg’kNNsP
]q$"#;O’cM8b.>?N%

NJBe>]"&’( ’kNDV
.fg" a !"") w’kN-<BT
pqU‘Qd% Op6@"!"") w#
"yfg’kN&gya. -" Lf
g " bR &’( ’kN&gya.f
g"#aRcgx!’QFx!’Dg
?’ hZ]vQlShSn ) Lf
g% ]2MK.R"B?2 &’( ’k
N@UH" cgx![ !"") w#"
yfg’kN&g#BTQ ,%+)"
.’K}U%aef?@[=>wL
&’( ’kN;?OHM ## EM2A
8y !""# w;i%H. //+$" E %
!"Iee?@@8K"4S3V!
BCa;shmtI!w -$-+0".’
/,+,0. ’,)+,!..=QOkP>R
L.LDsm!OQla=L.8
e-8=^|!.+p!O%

QFx! !"") w’kNXy#
"yfg&g~bk","+!).2P|
ow &’( ’kN2P %!+)" 8IM
’% fg;shmtBTpq<!d
.’kN" I!w.Ok=P:(
0-+#,.’/!+#".^ ,%+$-.%iF"|!
.RepoN_^IO|".+pj
kbR7Va !"") w’kN.~M
(4M\fgs@$2P|/"=>s
2QH.’kNvRPrD$% Tc"
Dg?’ hZ]vQlShSn,p
oMw[sm!O’ +p!OQlR
epo+_pq.DV>RX~cr
>[ !"")w.’kNUe%

Vp" =>bHZ0[ &’( ’k
N&gya.1:fg[ !"") w’
kN#LR.-q-pRZ% 8EG
)p(""!"-)$"!"") w’kNMow
&’( ’kN. %/ P-i0 !0+!) P"
iq(R(. /-+)-.% fg>R[f
gft75}@Ok=M2w.
))+"$.;Q-i0 !+-%." iFhe
U6.V1Ok" V!8(Z.eh
8T-8=^he"pJ=" Ql8
T"p=" bHzFG7EaX6M
w.’kN% .9SO &’(’kN;
?6PRM1&c"4bK*=>"[
#"yfg’kN;?#FGR.a
|/.,-fgwhjk.!O%

VLU0"&’( ’kN|[.#
"yfga !"") w’kN897
E% &9V"!"") w’kN&g>H
. -) Lfg[ &’( ’kN&g#<
(>H"DFcGFc"aK -# Lf
g.’kN2P| &’( ’kN2P
-ic !+$,!/$+/# 1^P]V,% a
#"-iq$,-.fgP:R8h
T? /$+/#."EG)p /-+)-."1T
a7 )#+0/." "Se> )!+0#.^#
1e> )"+0!.%r>g’Rft75
}@Oq^;shmtOqSQ.
/"g’R;shmtLR"Ok%

_c".9TcSx ’"%)*
Ql#Q-3,fg’kN"]|
""4a’kNMlW[#"yfg
.xr$U%

季报彰显成长性预期

8eP80 !""# wP20.#
"yfg’kNRMz>HN.]"

&’UH\ !"") w~MI$;|K
).iJ_0"=>noWQkbV
3#"yfg !"") w’kN2P*
L.’kNUe%

=>v $, L#"yfg !""#
w -1# I$Ql !22) w * I$\
) 1eN.smqr (hmt $v
_ (4 *% t> $$" OJjp#"
yfgI$mtPbIrQl"
]Ir "2pS*fgX6.mE
.d %

!"_02r $, Lfgsm
!O.I$PbLVIi "4_&
Ir’RRJWK. % !22# w *3#
I$ "$, Lfg_&mtPbIr
8 P ( -#. ’$-+/#. ’!$+0,. ^
$2+$,. % WQ7L "! I$^ # I
$R2ffgfgsmeN " { -

I$q’(fg.pL ’ 8Ke %
SM]1,I ) 1I$.)J"
]IrC!20M3 (4 -% tJ
-$%

1ow - I$03w - I$ ) 1
iJeN"$, Lfg._&6Rhm
tP:( !+20 KE ’#+%$ KE ’$+)0
KE’#+)# KE^ !+// KE" )JO
kJ&P:( 3)!+!. ’-!/+0/. ’ 3
!#+!-.’!/+/,.^3#-+$#.%

H-6 " 8e $, LfgLT
!22# w.mE.v" &’ !22) w !
I$"S*fg_&hmtvi?0
/ KE" {)w.hmtiJOqW
!iHI!’% 8epZ*OPzG
8ei[3w-(w$TTS}~"
#"yfg_&’kNviLRO
s% %下转 #" 页&

中小板公司成长性总体下降
赵卫臣 孙斌

表1：中小板公司2005年成长性与 IPO成长性比较

注4本表根据各公司 !22)年成长性得分比其 &’(成长性得分的增减幅度排列得出!
因久联发展"22!2$%#上市前三年数据不全$无法评价其 &’( 成长性$故本表予以排除%
数据来源&经济观察研究院 制表&赵卫臣
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表2：IPO成长性与 2005年成长性分化系数对比
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中小板公司成长性
总体下降

表3：38家中小板公司最近5个季度净利润分布情况概览 单位：万元
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二#生产监测
#+ 钢材日产量首次过百万吨$生

铁产量月增长趋缓

,+ 六成新增钢材来自板管带材
增长

-+ 中小企业钢铁产品产量增幅
大于大中型钢铁

.+ 原燃料供给紧张局面有所缓
解

三#需求监测
#+ 钢材消费量再创新高
,+ 固定资产投资和下游产品生

产快速增长

四#对外贸易监测
#+ 钢材进口持续下降$钢坯出口

再创新低

,+ 板材净进口明显减少
-+ 韩对我钢筋出口提出总量控

制按月限制

五#投资监测
#+ 钢铁投资增幅逐月加快明显
,+ 国有企业投资比重下降$民营

和外资企业投资增长加快

-+ 钢铁投资中$国有企业的自有
资金大大高于非国有企业

六#行业运行效率监测
#+ 钢铁企业增收不增利
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表2：2005年 1-5月冶金重点大中型企业经济效益变化情况 单位：亿元

项 目

工业总产值

产品销售收入

产品销售成本

实现利税

利润总额

亏损企业亏损额

# 月
./!,/.
.--,0!
"$#,1$
#-+,0.
"$,!+
#,2#

+ 月
.//,#-
$..,$
"+!,.0
#-/,++
$2,##
2,.

资料来源#中国钢铁工业协会

- 月
#2#2,"
##2/,$
.##,!0
#0/,/$
..,#.
2,.+

/ 月
."-,.$
#2!.,+
$.#,"0
#/#,.#
.#,2$
2,$0

! 月
#2+/,!-
#2$",!!
.#/,20
#/0,2"
$0,/.

#3! 月累计
/$004-!
!#0!5$+
/-2-,-"
"+/,/"
/-",#0
/,22

去年同期

-"/",.2
-.2/,2-
-#"+,+$
!$",$/
-!#,2$
+,0.

增减6
+.,$/
-+,-+
-!,00
+-,+/
+/,!+
/$,$.

环比增减

!2,!/
+$,-+
++,-2
/,#0
3/,!.
2,#0

环比增减6
!,+
+,"
+,!
+,.
3!,2
#.,2
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图5：15大钢厂 1-5月生铁产量与同比增长率对比图
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图6：15大钢厂 1-5月粗钢产量与同比增长率对比图
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图7：15大钢厂 1-5月钢材产量与同比增长率对比图
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京沪穗三地车主调查

图 %&下次购车计划购车价位
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更多的人会考虑贷款买车

!$ufRR.%uR *%!R
rp56H%"a#2h56%u.
(,<"{<$uf. ’*!+{E1
56%u.(,^"Q{<$uf.
,-!#

R ’-!.uf>r-PHui
Z*56%u"4R!$>ri56
%uCHJ&R\-[\ # 2hR
&!!.CH>r-PHuiZ*56
p("{E1.CHOSUp(no
3VzPH;"QR **!.uf>?
-PHuiZ*56p(# ’4J ’(

.9E1-PHuiZ*56
p(.CHQR2h. ,4%54RIO
\E1C$6@"Z*56%u.(
’RRc|-q$.O’#
人们不考虑贷款买车主要是因

为 %认为买车没有必要通过银行贷
款&

[VZ*56%u.CH#"R
’*!@(%ulRFgrpp)5
6+=($56+TgN4%^$56
m=g=%{VZ*56%u.( "
MTt( *,!+_cR &!.(@(
$uVRSMF-*"56%uuO
g-" lRST./aCBZ( %+
LR ’!.CHK0VZ*56%
u.<=R$=(VRC$H3 "V
!56%u%^$O\p)lnVc
S%#
车价 ,! 万以上’ 会有 !%)的用

户考虑贷款买车方式

$H%(’?k.u "CHiZ
*rp56p(‘& %892r"u?
/p ,! L" iR !%!.CHZ*5
6%up(# _cR ,.!.CH@(
Rz56AHu?k#a#

R .!!.CH>rJ+%uW
Qrpp)56+J+$%uefs
5%SU56%up(.R ’%!#

下次购车首选品牌和预期购
车价位

下次购车首选品牌前三位为一
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图 ,&油耗在您购车决策中的程度
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"作者系中国北京"东盟之友商
务顾问中心主席#东盟问题专家$ 本
文根据作者 # 月 ’ 日在 %中国"东盟
工商领袖"北海&论坛’的演讲整理(
未经本人审阅&
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"作者系经济观察研究院金融行
业监测员&

金融市场运行数据监测节选（ 05年 7月）
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月度话题

跨国并购中的不对称性

! ! ! ! 经济观察报 # 中海油竞购优尼
科!海尔竞购美泰等案例的集中爆发
让人惊呼"中国企业真的要进入 #海
外并购$时代了%但是&也有人说今年
的跨国并购案例比去年还少’ 你们怎
么看这个问题(
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经济观察报#这种不对称对我们

而言实际上是一种陷阱’ 我们自身有
没有可能改变这种不对称(
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经济观察报#提起跨国并购&好像

这仅仅是大企业!国企的)巨人游戏$&
中小企业!民企有没有这样的机会(
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*本文作者为本报记者’感谢全国
工商联并购公会为本专题提供帮助+

! ! ! !中海油竞购优尼科! 海尔
竞购美泰! 中移动竞购巴基斯
坦电信! 五矿竞购加拿大诺兰
达!明基收购西门子手机!联想
收购 $%& () 等案例以及人民
币升值的预期成了人们判断中

国企业迈入"跨国并购时代#的
重要依据$ 跨国并购中 "豪赌
者# 的气吞万里也让我们激情
燃烧$ 但是%我们发现%大多"豪
赌者#要么铩羽而归&要么在之
前和之后都付出了沉重的代

价$什么企业需要海外竞购’怎
样才能成功’
经济观察研究院采访了相

关专家%形成(跨国并购中的不
对称性) 一文* 我们还组织了
"中国企业如何迎接+跨国并购
时代,#的在线论坛 -该论坛由
新浪网直播 .% 部分内容即为
("主义#与"方法#)一文$ 欢迎
读者对"月度话题#提出宝贵意
见$ &&&编者按
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!本文根据经济观察研究院
"月度话题 # 论坛在联合主办
方$$$新浪网上的直播内容整
理% 未经嘉宾本人审阅% &

! ! 中国企业的发展在
过去实际上是地缘多元
化的模式，利用在中国
本身地头上的人际关
系、社会资源进入各个
领域，但地缘多元化模
式尝试遇到瓶颈以后，
未来将过渡到专业全球
化的模式
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